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Abstrak

Profitabilitas ialah rasio yang melihatkan keahlian perusahaan dalam memperoleh
provit ditaraf pemasaran, modal serta saham saham suatu periode. Profitabilitas
berupa unsur utama guna menilaikan kesuksesan manager guna mengatur financial
perusahaan. Target pengkajian ini guna mengamati dengan empiris dampak struktur
modal dan likuiditas pada profitabilitas disektor perdagangan, jasa dan investasi yang
dipilih memakai teknik purposive sampling serta 32 perusahaan dengan periode 5
tahun. Guna analisanya memakai regresi data panel. Perolehan pengkajian
melihatkan bila struktur modal berdampak signifikan & positif pada profitabilitas dan
likuiditas tidak berdampak pada profitabilitas.

Kata Kunci: Struktur Modal, Likuiditas, Profitabilitas
Abstract

Profitability is a ratio that shows a company's ability to obtain profits at the
marketing level, capital and shares in a period. Profitability is the main element for
assessing the success of managers in managing company finances. The target of this
study is to empirically observe the impact of capital structure and liquidity on
profitability in the trade, service and investment sectors selected using purposive
sampling techniques and 32 companies over a 5 year period. For analysis, we use
panel data regression. The results of the study show that capital structure has a
significant & positive impact on profitability and liquidity has no impact on
profitability.
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PENDAHULUAN

Dengan berkembangnya perekonomian dunia, semakin banyak pula bermunculan
perusahaan beroperasi disektor layanan serta produk. Beberapa perusahaan besar akan
lebih fokus pada keuangan dan perlu melanjutkan operasional dan operasionalnya.
Informasi dan teknologi merupakan salah satu aset yang memungkinkan kita bersaing
saat ini dan di masa depan. Dengan menggunakan teknologi ini, Anda dapat
meningkatkan kinerja keuangan perusahaan Anda di masa depan. Dalam menilai kinerja
financial suatu perusahaan bisa dipahami melalui data yang mencakup laporan laba rugi,
neraca serta arus kas. Tujuan utama suatu bisnis adalah keuntungan yang diperoleh
melalui penjualan layanan serta produk. Makin banyak pemasaran produk serta layanan
sehingga semakin banyak keuntungan yang diperoleh perusahaan. Profitabilitas adalah
contoh bagaimana suatu perusahaan mencapai tujuannya (Nurdiana, 2018).

Profitabilitas ialah unsur utama guna menilaikan keberhasilan manager guna
mengatur Kinerja financial perusahaan. Profitabilitas melihatkan keahlian manager guna
memperoleh provit secara memfungsikan sumber financial perusahaannya (Rivandi &
Oliyan, 2022). Profitabilitas merupakan ukuran keberhasilan suatu perusahaan.
Profitabilitas adalah keahlian perusahaan guna memperoleh provit serta mengukurkan
pemfungsian asset serta efisiensi operasionalnya. Profitabilitas mengarah terhadap
keahlian guna memperoleh provit memakai semua sumber daya serta keahlian yang ada
khususnya kegiatan modal, operasi, total cabang & pekerjanya. Profitabilitas yang tinggi
melihatkan keahlian perusahaan memperoleh provit tinggi sehingga dapat meningkatkan
tanggung jawab sosial perusahaan (Alvianita & Rivandi, 2023).

PT Matahari Department Store Tbk (LPPF) berupa perusahaan retail Indonesia
yang menawarkan perlengkapan fashion, aksesoris dan produk kecantikan dari berbagai
merek mewah, menawarkan produk fashion terkini dan berkualitas tinggi. Pada tahun
2020, PT Matahari Department Store Tbhk (LPPF) terjadi kerugian sebesar Rp 873,181
juta, banyak cabang yang tutup, dan banyak karyawan yang kehilangan pekerjaan. LPPF
menutup 25 toko, termasuk 13 toko format besar dan 12 toko khusus. Kerugian LPPF
dan penutupan cabang-cabangnya dikarnakan dampak penyakit virus corona (Covid 19)
yang mengakiatkan diterapkanya aturan PSBB/Pembatasan Sosial Meluas. Keputusan ini
menyebabkan masyarakat mengurangi kunjungan ke pusat perbelanjaan sehingga
berdampak pada kinerja keuangan LPPF. Setelah pemerintah menerapkan kebijakan
pembatasan, situasi perusahaan semakin memburuk dengan adanya kebijakan baru
bernama PPKM skala mikro yang akan berlangsung hingga tahun 2021. Apabila kondisi
bisnis suatu perusahaan LPPF semakin memburuk, maka terdapat risiko investor akan
menarik dananya yang ditanamkan pada perusahaan LPPF tersebut. Hal ini dilakukan
investor untuk menghindari kerugian jika kondisi perusahaan LPPF terus memburuk
hingga terjadi kerugian yang signifikan (Putri, 2018).

Struktur modal menurut penelitian (P. S. Putra & Dewi, 2023) merupakan
Analisis yang mengukurkan aktivitas perusahaan dibayarkan hutang. Analisanya
mengukurkan besarnya pendanaan yang dibagikan pemilik perusahaan dibandingkan
pendanaan yang diterima kreditur perusahaan. Struktur modal adalah angka penting yang
menunjukkan seberapa besar ekuitas Anda menjamin seluruh hutang Anda (Rukiyanti &
Mulyani, 2023). Adapun menurut (Furgoni, 2019) menyatakan bahwa struktur modal
ialah inti menaikan kinerja perusahaan serta dan kinerja perusahaan. Likuiditas menurut
(Rivandi & Novriani, 2021) ialah keahlian perusahaan guna membiayai lagi keahlian
financial periode cepatnya, ketika likuiditas perusahaan dilihatkan pada skala aktiva
lancar ialah asset yang gambar dirubah sebagai surat berharga, kas, persediaan &piutang
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Likuiditas bermanfaat guna mengamati keahlian perusahaan serta membayarkan juga
mencukupi tanggung jawab hutangnya ketika ditagih. Melainkan melalui pengkajian
(Furgoni, 2019) Likuiditas mengarah terhadap keahlian individu guna mencukupi
tanggungjawabnya memakai aset likuid.

Menurut penelitian (Rivandi et al., 2017) Profitabilitas yang berupa unsur utama
guna menilaikan kesuksesan manager guna mengkelola Kkinerja financialnya.
Profitabilitas menunjukan keahlian manager guna memperolen provit secara
memfungsikan beragam sumber financialnya. (Furgoni, 2019) berpendapat bahwa
profitabilitas ialah rasio yang melihatkan keahlian perusahaan guna memperoleh provit
ditaraf pemasaran, modal serta asset disuatu waktu. Adapun menurut pendapat (R. M.
Putra & Rivandi, 2023) Profitabilitas menyatakan keahlian perusahaan untuk memperoleh
keuntungan dari sumber daya yang dipunyainya. Target pengkajian ini guna mengamati
dampak struktur modal dan likuiditas terhadap profitabilitas sektor perdagangan, jasa dan
investasi. Hal ini sangat penting karena dapat memandu pemangku kepentingan ke depan.

METODE PENELITIAN

Pengkajian ini bermetode kuantitatif yang melalui asumsi (Hardani, 2020) ialah
pengkajian yang berdasarkan filsafat positivisme dan dipakai guna mempelajari suatu
sampel serta populasi. Pengkajian ini berdata panel. Lalu memakai sumber data sekunder
yang berupa informasi financial tahunan perusahaan perdagangan, jasa dan investasi yang
terverifikasi di BEI diakses dari www.idx.co.id. Target pokok pengkajian ini guna
mengungkap populasi sektor perdagangan, jasa, dan investasi yang terverifikasi di BEI
sejak 2018-2022, yang berjumlah 32 perusahaan sesuai kriteria khusus yang diidentifikasi
peneliti. Kriteria penetapan sampelnya berupa: a) Perusahaan sektor perdagangan, jasa
serta investasi yang terverifikasi di BEI sejak 2018 total 145 perusahaan. b) Perusahaan
yang menyiapkan data financial dengan utuh sejak 2018-2022 total 12 perusahaan. c)
Perusahaan yang menyajikan data financial bermata uang rupiah berjumlah 4 perusahaan.
d) Perusahaan terjadi rugi sejak 2018-2022 total 97 perusahaan. Sehingga total
perusahaan yang dipakai sejumlah 32 pada total tahunya 5 tahun maka dipergunakan 160
data.

Teknik Analisis Data

Tahap dalam pengolaan data pengkajian ini memakai Eviews 9. Model
pengkajian yang dipakai analisa regresi data panel yang mana mengamati dampak
struktur modal serta likuiditas pada profitabilitas. Dimana wujud persamaanya berupa:

Yit= o + Bait Xuit + Paic Xait + it 1)

Melalui modelnya melihatkan bila Y berupa profitabilitas, X: berupa struktur
modal, X berupa likuiditas, a berupa konstanta, B:-p2 berupa koefisien regresi variabel
independen serta € berupa error.

Pengujian Hipotesis

Ujinya dilaksanakan secara memakai t-uji, uji statistic serta R-squared) memakai
eviews 9. R2 umumnya mengukurkan taraf kebaikan model bisa menjabarkan variable
variable bebasnya dimana nilai yang minim melihatkan bila variabel independen tidak
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bisa secara utuh menjabarkan variabel dependen serta sebaliknya (Ghozali, 2016). Uji t-
statistik melihatkan besaran dampak variable independen dengan parsial guna
menjabarkan variasi variabel dependen (Ghozali, 2016). Uji t dipakai guna mengujikan
dengan parsial tiap variabel. Perolehanya disajikan dikolom “Sig” (signifikansi) pada
tabel koefisien a) sign t alpha 0,05 bila HO diterima & Ha ditolak, disebut tidak ada
dampak yang signifikan antar kedua variabel.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil Statistik Deskriptif

Tabel 1 Hasil Uji Statistik Deskriptif

Keterangan Profitabilitas Struktur Likuiditas
Modal
Maximum 56,3198 3,5892 16,5070
Minimum 0,0314 0,0248 0,1926
Mean 12,0793 0,8612 2,4669
Std. Deviasi 8,5133 0,7118 2,3949
Observasi 160 160 160

Sumber: Diolah Eviews, 9 2023

Berdasarkan tabel 1 variabel profitabilitas ditabel descriptive statistic dari 160
observasi bisa diamati bila prob Sektor Perdagangan, Jasa dan Investasi pada tahun 2018-
2022 nilai terkecilnya ialah 0,0314 yang ada di perusahaan PT Bayu Buana Tbk sejak
2020 melainkan terbesarnya ialah 56,3198 ada di perusahaan PT Multifiling Mitra
Indonesia Tbk sejak 2019, rata-rata profitabilitasnya ialah 12,0793 serta standar
deviasinya sebesar 8,5133 yang beararti potensi data profitabilitas antar perusahaan
memiliki taraf penyimpangan sejumlah 8,5133.

Variabel Struktur Modal mempunyai minimum sejumlah 0,0248 ada di
perusahaan PT Ace Herdware Indonesia Tbk sejak 2019 melainkan terbesarnya ialah
3,5892 ada di PT Midi Utama Indonesia Tbk sejak 2018, serta kisaranya sejumlah 0,8612
juga standar deviasi sejumlah 0,7118 terdapat potensi data Stuktur Modal antar
perusahaan yang memiliki taraf penyimpangan sejumlah 0,7118. Variabel Likuiditas
terendahnya ialah 0,1926 ada di PT Link Net Tbk sejak 2022, melainkan terbesarnya
ialah 16,5070 ada di PT Indoritel Makmur Internasional Thk sejak 2019, kisaranya ialah
2,4669 / 2,47% serta standar deviasi sejumlah 2,3949 / 2,39% maksudnya nilai standar
deviasi dibawah kisaran maka data yang lebih rendah sehingga penyebaran terjadi telah
merata.

Pengujian Hipotesis

Tabel 2 Hasil Uji Koefisien Regresi secara Persial (Uji T)

Variabel Koefisien t- t- Prob.  Alpha Kesimpulan
Statistic Table

Struktur 0,7825 1,9605 1,6546 0,0517 0,05 H1 Diterima
Modal
Likuiditas  -0,0978 -0,4910 11,6545 0,6241 0,05 H2 Ditolak

Sumber: Pengolahan Data Eviews 9,2023

LogY = 2,7158 + 0,7825LogX1 — 0,0978LogX2  (2)
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Melalui table 4 diamati bila struktur modal nilai positifnya sejumlah 0,7825.
Melihatkan bila saat dianggap dialami kenaikan struktur modal sejumlah 1x bisa
menaikan prob sejumlah 0,7825 pada anggapan unsur lainnya diasumsikan tetap. Lalu
likuiditas mempunyai nilai negatif sejumlah -0,0978 bila dialami kenaikan likuiditas
sejumlah 1x bisa menyusutkan probnya sejumlah 0,0978 pada anggapan unsur selain
likuiditas disebut konstan.

Pengujian Hipotesis Struktur Modal terhadap Profitabilitas

Melalui perolehan uji awal secara memakai struktur modal didapati prob
sejumlah 0,0517. Yang memakai taraf kesalahan sejumlah 0,05. Perolehanya
melihatkan bila sign 0,0517 < alpha 0,05 Ho ditolak & H, diterima simpulanya bila
struktur modal berdampak signifikan & positif pada profitabilitas.

Pengujian Hipotesis Likuiditas terhadap Profitabilitas

Melalui uji kedua memakai likuiditas didapati prob sejumlah 0,6241. Dimana
memakai taraf kesalahan sejumlah 0,05. Melihatkan prob sejumlah 0,6241> alpha 0,05
Ho diterima & Ha, ditolak simpulanya bila likuiditas tidak berdampak pada
profitabilitas.

Koefisien Determinan (R-Squere)

Tabel 3 Uji Koefisien Determinasi

Keterangan Koefisien
R-Square 0,0311
Adjust R-Square 0,0187

Sumber: Pengolahan Data Eviews 8, 2023

Melalui table 3 didapati Adjust R-squared sejumlah 0,0187 menjabarkan bila
keahlian variasi nilai panel guna menjabarkan Probnya sejumlah 1,9% selisihnya 98,1%
dijabarkan variable diluar pengkajian.

Pembahasan
Pengaruh Struktur Modal terhadap Profitabilitas

Berdasarkan hasil uji regresi parsial, variabel struktur modal terbukti mempunyai
pengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas pada sektor perdagangan, jasa dan
investasi yang terverifikasi di BEI sejak 2018 - 2022. Struktur modal memiliki pengaruh
yang positif dan signifikan terhadap profitabilitas sektor perdagangan, jasa, dan investasi.
Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi struktur modal yang digunakan maka
semakin menguntungkan perusahaan tersebut. Struktur modal suatu perusahaan sangatlah
penting karena struktur modal berkaitan dengan kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kebutuhannya. Hasil penelitian ini mendukung temuan berikut ini Rionita &
Abundanti (2018), Pangestu (2019) dan Thalib (2016) yang menyatakan bahwa struktur
modal berpengaru posistif terhadap profitabilitas. Hasil yang diperoleh menunjukkan
bahwa struktur modal mempunyai pengaruh positif terhadap profitabilitas, karena
semakin tinggi struktur modal maka semakin tinggi pula profitabilitas perusahaan.
Struktur dengan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kebutuhan bisnis.

Dari penelitian pada variabel pertama dapat diartikan sebagai struktur modal
mempunyai pengaruh terhadap profitabilitas di sektor perdagangan, jasa dan investasi
pada tahun 2018 hingga 2022. Semakin tinggi struktur modal maka semakin rendah
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kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Struktur modal suatu perusahaan
sangatlah penting karena berhubungan dengan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kebutuhan manajer dan pemegang sahamnya. Tujuan dari struktur modal ini adalah untuk
mengumpulkan sumber daya keuangan yang digunakan perusahaan untuk mendanai
operasinya. Berdasarkan contoh perusahaan dagang, kita dapat melihat bahwa jika suatu
perusahaan menghasilkan lebih banyak pendapatan dari dana pinjaman daripada yang
harus dibayar sebagai bunga, maka return perusahaan dalam bentuk keuntungan akan
meningkat.

Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas

Pengujian selanjutnya yang dilakukan adalah terhadap likuiditas, dan hasil
pengujian likuiditas tersebut akan mempengaruhi profitabilitas pada sektor perdagangan,
jasa dan investasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022
menunjukkan bahwa tidak ada. Hal tersebut menerangkan bahwa tingkat likuiditas di
sektor perdagangan, jasa, dan investasi tidak mempengaruhi tingkat keuntungan yang
dihasilkan perusahaan. Pengelolaan aset perusahaan yang ada saat ini belum maksimal,
dan masih terdapat aset-aset yang menganggur dan tidak terpakai. Hasil penelitian ini
didukung oleh penelitian sebelumnya yang sejalan dengan yang diteliti oleh Ambarwati et
al., (2019), Anissa, (2019), Pitoyo & Lestari, (2018), Kamsari & Setijaningsih, (2020)
penelitian ini menyatakan bahwa likuiditas tidak berpengaruh profitabilitas. Hal ini dapat
terjadi karena pengelolaan aset lancar perusahaan yang kurang optimal dan terdapat aset
tidak terpakai atau menganggur. Adanya aset menganggur menimbulkan biaya tetap yang
justru dapat menurunkan keuntungan suatu perusahaan.

Kajian pada variabel kedua dapat diartikan sebagai likuiditas sektor perdagangan,
jasa dan investasi pada tahun 2018 sampai dengan tahun 2022. Tinggi rendahnya
likuiditas tidak mempengaruhi profitabilitas. Pengelolaan aset perusahaan yang ada saat
ini belum maksimal, dan masih terdapat aset-aset yang menganggur dan tidak terpakai.
Adanya aset menganggur menimbulkan biaya tetap yang justru mengurangi keuntungan
yang diperoleh perusahaan. Jika suatu perusahaan meningkatkan likuiditasnya sebesar
satu unit, profitabilitas yang dicapai tidak meningkat. Pasalnya, tidak semua aset jangka
pendek yang dimiliki mampu meningkatkan keuntungan. Persediaan termasuk dalam
kelompok aset lancar. Persediaan tersebut dapat berupa produk jadi yang belum dijual.
Tidak ada jaminan bahwa profitabilitas suatu perusahaan menjadi meningkat karena
semakin banyak persediaan yang dipunyai suatu perusahaan, maka semakin lama waktu
dibutuhkan untuk menjual persediaan tersebut dan mengubahnya menjadi uang tunai serta
menghasilkan keuntungan untuk perusahaan.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil dan pembahasan dapat disimpulkan bahwa melalui perolehan
analisa, pengkajian serta hipotesis yang dilaksanakan simpulanya bila struktur modal
berdampak positif pada profitabilitas artinya semakin tinggi struktur modal maka akan
bias mempengaruhi keahlian perusahaan memperoleh provit. Dan likuiditas tidak
mempengaruhi profitabilitas karena tinggi rendahnya likuiditas tidak bisa mempengaruhi
sebuah kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. Pengkaji sadar bila perolehan
pengkajian ini terdapat sebagian kekurangan yang dikarnakan terbatasnya sumber serta
keinginan pengkaji guna pengkajian berikutnya diinginkan meningkatkan variable yang
bisa mendampaki profitabilitas.
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